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1. Johdanto

Kuntalain (10.4.2015/410) 14 § 6. kohdan mukaan valtuuston tehtavana on paattaa
varallisuuden hoidon ja sijoitustoiminnan perusteista. Peimarin koulutuskuntayhtymassa
paatosvaltaa kayttaa yhtymavaltuusto.

Sijoitusperiaatteiden tarkoituksena on maaritella Peimarin koulutuskuntayhtyman
sijoitustoiminnan tavoitteet, vastuunjako, sijoituskohteet seka reunaehdot, joilla kassavaroja
voidaan sitoa vuotta pidemmaksi ajaksi. Tarkoituksena on varmistaa sijoitustoiminnan
tehokas ja asianmukainen toteutus, seka varmistaa, etta ylimaaraisille kassavaroille
saavutetaan haluttu tuotto pitkalla aikavalilla.

2. Vastuunjako

Sijoitustoiminnan perusteet hyvaksyy yhtymavaltuusto. Sijoitusperiaatteiden laadinnasta,
valvonnasta ja riskienhallinnasta vastaa yhtymahallitus. Sijoitusperiaatteiden rajoissa
tehtavista sijoituspaatoksista ja kdytdnnon sijoitustoiminnasta vastaa talousjohtaja
(hallintosaanto § 25).

3. Sijoitustoiminnan periaatteiden sisalto ja tarkoitus

Sijoitustoiminnalla tarkoitetaan kuntayhtyman kassavarojen sijoittamista. Kassavaroilla
tarkoitetaan kassaylijaamaa. Maksuliikennevaroja ovat rahalaitosten kayttotileilld olevat
varat.

4. Kassavarojen sijoittamisen yleiset periaatteet

Peimarin koulutuskuntayhtyman tavoitteena on sijoittaa varat tuottavasti ja turvallisesti
padsaantoisesti pitkalla aikavalilla.

Peimarin koulutuskuntayhtyman sijoitustoiminnan tavoitteena on:

- sijoitustoiminnan reaaliarvon kasvattaminen pitkalla aikavalilla

- maksuvalmiuden turvaaminen ja tuleviin investointitarpeisiin varautuminen

- sijoitustuottojen kadytto kayttotalouden alijaaman kattamiseen yhtymahallituksen
erilliselld paatoksella talousarviovuosittain

- huomioida sijoitustoiminnan vastuullisuus kaikissa sijoituspaatoksissa. Lahtékohtana on,
etta varallisuutta hoidetaan YK:n vastuullisten sijoitusperiaatteiden mukaisesti (PRI).



5. Tuottotavoite

Sijoitustoiminnan tuotolla tarkoitetaan kokonaistuottoa, johon sisdltyy arvon muutos,
osingot, korot ja muut mahdolliset kassavirrat.

Sijoitustoiminnan nimellinen tuottotavoite on 3,0 - 4,5 % pitkalla aikavalilla kulujen jalkeen.

Sijoitustoiminnan tavoitteen toteutuessa reaaliarvo sdilyy ja lisdksi se mahdollistaa pdaomien
tasaisen kasvattamisen pitkalla aikavalilla.

6. Sijoitushorisontti

Peimarin koulutuskuntayhtyman toiminta on lahtokohtaisesti hyvin pitkajanteista, jolloin
my0s sijoitustoiminnassa voidaan keskittya ensisijaisesti pitkdn aikavalin
tavoitteisiin/pitkdjanteisiin sijoituksiin. Samalla on kuitenkin tarkeda huomioida lyhyen
aikavalin tarpeet.

Sijoitushorisontilla tarkoitetaan, etta kuinka pitkaksi aikaa varat voidaan keskimaarin
sijoittaa.

Kuntayhtyman sijoitushorisontti on padasiassa pitkdssa aikavalissa (> 5 vuotta).

7. Allokaatio

Eri omaisuusluokilla (esim. osakkeet ja korkosijoitukset) on erilaisia tuotto- ja
riskiominaisuuksia. Eri omaisuusluokkien vélinen suhde (allokaatio) maarittad suurimman
osan sijoitustoiminnan pitkan aikavalin tuotoista ja riskeista. Pitkdan aikavalin
tuottotavoitteen saavuttaminen kuntayhtyman sijoitusstrategiaksi on maaritelty maltillinen
riskitaso, jolloin pitkdaikaisten sijoitusten padpaino on korkosijoituksissa ja sijoituksia
tadydennetaan osakesijoituksilla.

Sijoitussalkun neutraali allokaatio kuvaa pitkaaikaisten sijoitusten osalta omaisuusluokkien
vélistd jakaumaa neutraalissa markkinatilanteessa. Tall6in ei ole odotuksia erityisen
suotuisista tai epdsuotuisista talousnakymista.

Allokaatiotaulukko:

min% perus% max%
Korkosijoitukset 20 55 100
Osakesijoitukset (ETF) 0 30 65

Vaihtoehtoiset sijoitukset 0 15 30



8. Sijoitustoiminnan rajoitukset

Peimarin koulutuskuntayhtyman pitkaaikaisen sijoitustoiminnan osalta ei haluta asettaa liian
yksityiskohtaisia rajoituksia, jotka voivat rajoittaa liikaa varainhoitajan hoito- ja
hajautusmahdollisuutta. Varainhoitajalta edellytetaan myos sisaita riskienvalvontaa
hoidettavien varojensa suhteen.

Sijoitustoimintaa koskevat seuraavat rajoitukset:

- sijoituksia voidaan tehda paasaantoisesti osakkeisiin ja korkosijoituksiin seka
vaihtoehtoisiin sijoituksiin joko suorina tai rahastojen kautta.

- vaihtoehtoisilla sijoituksilla tarkoitetaan lahinna muita kuin perinteisia osake- ja
korkosijoituksia. Ndita ovat mm. hedge-rahastot, raaka-ainerahastot ja
kiinteistdsijoitusrahastot.

- korkosijoitusten osalta huomioidaan seuraavat rajoitukset:

o suorat korkosijoitukset ovat mahdollisia: euromaaraiset valtionlainat ja
suomalaiseksi luettavan yrityksen liikkeelle laskemat yrityslainat

o kansainvilisille korkomarkkinoille sijoitetaan muutoin padsaantoisesti rahastojen
kautta

- seuraavat omaisuusluokat on rajattu kokonaan pois: johdannaiset (sijoitettaessa
kuntayhtyman varoja rahastoihin, voi rahasto kuitenkin sdantdjensa mukaisesti kayttaa
johdannaisia)

- kaikkien sijoitusten pitda olla likvideja kohtuullisessa ajassa, pl. vaihtoehtoiset sijoitukset

- yksittaisen yrityksen vastapuoliriski (osake- ja korkosijoitukset) voi olla enintdan 10 %
salkun arvosta

9. Sijoitustoiminnan riskien hallinta

Sijoitustoiminnan riskein hallinnasta vastaavat Peimarin koulutuskuntayhtyma ja
yhteistydkumppaniksi valittu varainhoitaja seuraavasti:

- Peimarin koulutuskuntayhtyman vastuulla on sijoitussuunnitelman maarittdminen,
hyvaksyminen ja yllapitaminen siten, ettd se vastaa koulutuskuntayhtyman pitkan
aikavalin tavoitteita

- yhteistydkumppanina toimivan varainhoitajan vastuulla on hoitaa varoja hyvéksytyn ja
voimassaolevan sijoitussuunnitelman mukaisesti. Salkunhoidossa voidaan hyddyntaa
seka tdyden valtakirjan varainhoitoa, etta osittain konsultatiivista varainhoitoa.
Tarkoituksena kuitenkin on, etta varainhoito on padosin ulkoistettu varainhoitajalle.

Markkinariski

Markkinariskin vahentamiseksi pyritaan sijoitukset hajauttamaan tehokkaasti seka eri
omaisuusluokkien (osakkeet ja korot) etta lisaksi omaisuusluokkien sisalla. Tama tarkoittaa
osakkeiden osalta hajautusta toimialakohtaisesti, ajallisesti, maantieteellisesti ja yksittdisten
osakkeiden osalta sekd korkosijoitusten osalta hajautusta maantieteellisesti,
toimialakohtaisesti ja liikkeeseenlaskijan ja luottoluokituksen osalta.



10.

Vastapuoliriski

Yksittaisen yrityksen vastapuoliriski (osake- ja korkosijoitukset yhteensa) voi olla enintdan 10
% salkun arvosta.

Likviditeettiriski

Sijoitukset tehddan padasiassa likvideihin sijoituskohteisiin (osakkeet ja korot). Varat on
oltava normaalissa markkinatilanteessa realisoitavissa kohtuullisessa ajassa, pois lukien
vaihtoehtoiset sijoitukset, joiden allokaatio voi olla enintdadn 30 % sijoitussalkusta.

Valuuttariski

Valuuttariskin vahentamiseksi on mahdollista sijoittaa varoja eri valuutoissa ja
markkinatilanteen mukaan. Pdasaantoisesti varat on sijoitettava paavaluutoissa, kuten EUR
ja usD.

Seuranta ja raportointi

Yhteistydkumppanina toimiva varainhoitaja lahettda talousjohtajalle kuukausittain
varainhoitoraportin niissa tapauksissa, jossa varainhoitajalla ei ole mahdollisuutta jarjestaa
sahkoista seurantajarjestelmaa. Lisaksi osana raportointia ovat myds saannolliset tapaamiset
talousjohtajan ja varainhoitajan valilla, seka varainhoitajan raportointi pyynnosta suoraan
yhtymahallitukselle.

Sijoitustoiminnasta raportoidaan yhtymahallitukselle tilinpaatoksen yhteydessa tai
tarvittaessa useammin.



